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Eine Vielzahl an neuen Herausforderungen

Jie neuen reguiatorischen Anforderungen im Kontext Nachnartigke

Die nachhaltigkeitsbezogene Regulatorik fir Versicherungsunternehmen#ist weitgehend final

Paris Agreement (2015) & UN Agenda 2030 (2016)

EU Aktionsplan (2018)
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FinStabDEV?

(Nov 2019; (Nov 2019) (Nov/Dez 2019)
Apr 2020°%)

IDD Taxonomie

(Apr/dun/Sep (Apr 2019) (Apr 2020%)

2019)

BaFin hat das Thema Nachhaltigkeit explizit in ihren Aufsichtsschwerpunkten fir das Jahr 2020 angefihrt!

Integration Definition
ESG Risk in Bertick- »,hachhaltig“
Risikomanage- sichtigung

Vorvertragliche, Definition von Bundesbank-
laufende und bericht

allgemeine ”"?Ch'“ (auch Versicherer)
haltigen
Offenlegungen

zu ESG Benchmarks Limitierungen

mentsystem ESG Kunden- Einstufung eigene
praferenzen wirtschaftliche
QRT (Taxonomie) Aktivitat

1 Review EU Rat erfolgt 2 Konsultierter Referentenentwurf BMF, Wohnimmobiliendarlehenrisiko- / Finanzstabilitatsdatenerhebungsverordnung
3 In Kraft; Anderungsentwurf liegt vor 4 Anforderungen gelten (zum Teil in reduzierter Form) entsprechend auch fiir EbAV
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Aspekt Nachhaltigkeitsrisiko: Eine neue Dimension in der Versicherungsregulierung

Frwelterung: Nicht nur esGAmpact, sondern auch EsG-exposure

RISIKO
Zukunftiger physisch, transitorisch, Haftung

zusatzlicher Fokus!

Versicherung

ESG-Exposure
VS.

_ ESG-Impact

Environmental

Social

Governance

Nachhaltiges Handeln i Derzeitig i_m Fpkus )
IMPACT (insb. Nachhaltigkeitsbericht)

Doch auch hier neue Anforderungen!
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Nachhaltigkeitsrisiken realisieren sich

Physische Klimarisiken naben Zunenmenden tINfluss aur Perormance

Was ist passiert? Warum so extrem? Finanzielle Auswirkung!
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1 FAZ, BASF macht fast ein Viertel weniger Gewinn, 26.02.19
2 UtilityDive, PG&E tells court deferred maintenance did not play a role in sparking wildfires, 01.08.2019;
NY Times, California Says PG&E Power Lines Caused Camp Fire That Killed 85, 01.05.2019
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— 2 Klimawandel: Stand der Wissenschart

8 Aktuarielle Aufgaben
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Was denken ole uper den Kimawandel?

Es gibt aktuell keinen globalen Klimawandel.

Es gibt aktuell einen globalen Klimawandel - so wie friiher auch.

Der aktuelle globale Klimawandel verlauft deutlich schneller als in friheren Fallen.
Der aktuelle globale Klimawandel verlauft deutlich schneller als in friheren Féallen

und
die Hauptursache dafur ist der Mensch mit seinen Emissionen wie CO2.
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Aktuarielie standardubung: Projextion

Weltweiter Land-Ozean-Temperatur-Index
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Quelle: NASA Goddard Institute for Space Studies - http://data.giss.nasa.gov/gistemp/graphs/
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https://en.wikipedia.org/wiki/Goddard_Institute_for_Space_Studies
http://data.giss.nasa.gov/gistemp/graphs/

[iopae trwarmung

q ¥ 2013 - 2017
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» Starkere Erwarmung um den Nordpol.
Global temperature changes.webm — Wikipedia: ,Globale Erwarmung*

Dort, wo viel Eis liegt. TSRS . :
. .. . Autor: NASA's Scientific Visualization Studio: Kel Elkins (USRA),
Dort, wo die Permafrostbdden Methan eingelagert haben. Lori Perkins (NASA/GSFC)

(= Kipp-Punkt) Datum: 18 January 2018
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pasICS

Der Treibhauseffekt (vgl. Wikipedia)

- bezeichnet den Effekt, dass geringe Mengen CO, in der
Erdatmosphére die Sonnenwarme auf dem Planeten Erde halten

CO.
Methan
Lachgas

- Eintreffende Sonnenstrahlen haben eine Frequenz,
die CO, durchlasst.

- Reflektierende Warmestrahlung hat eine andere Frequenz, die von CO, teilweise absorbiert wird.
» Je mehr CO, in der Atmosphére, desto mehr Warme bleibt auf der Erde.
- Bereits um 1900 wissenschaftlich nachgewiesen!

Die Geschwindigkeit des aktuellen Klimawandels ist viel hoher als frihere
Veranderungen

- Eiszeiten kamen und gingen viel langsamer

- Unsere Generationen kénnen die Veranderungen live beobachten

> Die Okosysteme konnen sich nicht schnell genug anpassen.

» Auch Menschen erleben disruptive Verdnderungen — mit hohen Anpassungskosten.
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https://de.wikipedia.org/wiki/Treibhauseffekt

Pars - Weltklimarat IPCU

UN-Klimakonferenz in Paris 2015

“Paris Agreement” 2016 in Kraft getreten, von 184 Staaten unterzeichnet; vgl. Kyoto-Protokoll 1997

(a) Begrenzung des Anstiegs der globalen Durchschnittstemperatur auf deutlich unter 2 °C Uber
dem vorindustriellen Niveau; Anstrengungen, um den Temperaturanstieg auf 1,5 °C [...] zu
begrenzen. Dadurch sollen die [...] Auswirkungen des Klimawandels deutlich reduziert werden,;

(b) [...] Férderung einer Entwicklung, die mit geringen Treibhausgasemissionen einhergeht und
zugleich die Nahrungsmittelproduktion nicht bedroht;

(c) Vereinbarkeit der Finanzstrome mit einem Weg hin zu [...] klimaresistenter Entwicklung.

Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC, Weltklimarat)

— Hauptaufgabe: weltweiten Forschungsstand tber die Auswirkungen Land and ocean surface
der globalen Erwarmung zusammenzutragen und 2
aus wissenschaftlicher Sicht bewerten

T(°C)
o
X

— Sachstandsberichte (u.a. AR5 2013) und
Sonderberichte (u.a. ,1,5 °C globale Erwarmung“ SR1.5)

-1
1910 1960 2010
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https://de.wikipedia.org/wiki/Kyoto-Protokoll
https://de.wikipedia.org/wiki/F%C3%BCnfter_Sachstandsbericht_des_IPCC
https://de.wikipedia.org/wiki/Sonderbericht_1,5_%C2%B0C_globale_Erw%C3%A4rmung

Jer Kimawandel ISt bereits heute Spur Da WU )

SchlottW|tz ‘ y

. und flhrt bereits jetzt zu mehr
bzw. extremeren Extremereignissen.

» Nicht-lineare Effekte setzen ein
»Was kann die Zukunft bringen?

Deutschland:
Waldschaden 2018/19
Waldbrande 2019/20
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Mogiche Plade Tur die ZUkunit

IPCC ARS5: vier Szenarien (RCP = Representative Concentration Pathways)
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Nach 2°C Erhohung liegen mehrere ,Kipp-Punkte®:
- Selbstverstarkende Effekte kommen in Gang bzw. nicht umkehrbare Effekte
- Auftauen von Permafrostbdden (Methan)
- Abschmelzen von Festlandeis
KB IG o oo e A e e e angy o7 cner st 15
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NCNHIneare tiekte: +1o Vs +2 L

Einen Temperaturanstieg von 1,0° haben wir bereits erreicht.

Bei einem Temperaturanstieg von 1,5° ist damit zu rechnen, dass

— jedes zweite Jahr so heild wird wie das bisherige globale Rekordjahr 2016,
— Ddarreperioden im Mittelmeerraum 2,6 bis 2,8 Monate im Jahr dauern,

— die Haufigkeit von Starkregen um 17% ansteigt.

Bei einem Temperaturanstieg von 2° ist damit zu rechnen, dass

— neun von zehn Jahren so heil3 werden wie das bisherige globale Rekordjahr 2016,
— Ddrreperioden im Mittelmeerraum bis zu 3,2 Monate im Jahr dauern,

— die Haufigkeit von Starkregen um 36% ansteigt.

Oft sind armere Lander starker betroffen als Deutschland:
— Die Diurre von 2018 hat klar gemacht, dass auch Deutschland nicht verschont bleibt.

Quellen: IPCC, CRO-Forum, GDV
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LU Special Report To: Plade Tur 1o G Emnonung

Erkenntnisse des IPCC-Reports:
—Die Auswirkungen von 1,5°C Erh6hung sind deutlich geringer als bei 2°C Erhohung

—Kurzfristige massive Absenkung der CO2-Emissionen erforderlich

Billion tonnes CO, per year (GtCOz/yr) Billion tonnes CO, per year (GtCOz/yr)
40 P1 40 . P4

20 20

=20 -20
|
2020 2060 2100 2020 2060 2100
Fossil fuel and industry @ AFOLU BECCS
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AWelUnvorstelinare Szenaren’
Uber 50% CO,-Riickgang bis 2030

» Temperaturanstieg auf das Niveau » Temperaturanstieg beschrankt auf
,+2°C" in den nachsten Jahrzehnten ca. +1,5°C

» Erreichen von Kipppunkten: ,No-Return® »Umbau in der Stromerzeugung

» Gronland und Nordpol eisfrei »Weniger Fleischkonsum?

» Aufgetaute Permafrostbdden, » Verkehrssektor: mehr Bahn?
Methanfreisetzung in grofSem Stil > Industriezweige verandern sich radikal

beschleunigt globale Erwa&rmun
99 J » Arbeitsplatze verschwinden und

> Klimazonen verschieben sich entstehen

»>Neue Heif3zone um den Aquator > Geringe Verschiebung der Klimazonen
vertreibt 1 Milliarde Menschen

Kipppunkt heil3t: Es gibt kein ,dazwischen®!
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[ransition: Dynamik

N der Geselischal

Das Thema Klima ist seit der Diirre 2018 wieder starker in die Offentlichkeit gertickt

Mehr Diskussionen und Initiativen in der Politik

"Wenn wir den Klimaschutz vorantreiben, wird es Geld kosten - aber
Nichtstun ist nicht die Alternative, sondern es ist eine Tatsache,
dass es dann teurer wird.*

Dr. Angela Merkel im Bundestag am 11.09.2019 (Tagesspiegel)

CO,-Preis mittelfristig
180 €/kg?

Die Wirtschaft bleibt nicht untéatig.

Plane fur Kohleausstieg
beschlossen

,Wenn unsere Welt drei bis funf Grad heiRer wird,
ist sie nicht mehr versicherbar*

Thomas Buberl, Vorstandschef der Axa-Versicherung

"Klimarisiken sind auch Investitionsrisiken"
Philipp Hildebrand, Vizeprasident Blackrock
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KImawandel: Fazl

Entweder wir erleben dramatische Veranderungen der Umwelt

KPMG

oder dramatische Veranderungen der Wirtschaft

oder beides.
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S— 2 Klimawandel: Stand der Wissenschart

8 AKtuarielle Aurgaben
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CMErging RISk und Heavy 1al

Shifted Mean
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unerwartete Extremereignisse eintreten Increased Variability
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- Versichern heif3t: Betrachtung der Rander 3
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Quelle: CRO Forum (2019) el weather
The heat is on - Insurability and resilience in a Changing Climate
Cold Average Hot
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garin-Merkplatt
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, Erwartung definiert

auseinandersetzen und
dokumentieren

Vorgaben

° ———
unverbindlich,
zur Orientierung

. Organisation

Risikocontrolling, VmF,
Geschéftsstrategie, ...

. Risikoeinteilung

bekannte Risikoarten

physisch vs. transitorisch,

. Datengrundlage

historische Daten
sind nicht reprasentativ

, Strategie entwickeln

Richt- und Leitlinien,
Integration oder eigene Prozesse
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AKILArElle AuTganen

Wissensvermittlung
Brainstorming
Szenariobetrachtung

Modellierung [Aktuariat,
Pricing, VMF, RMF]

Recherche
Diskussion mit Experten
Modelle (BE, Tarifierung, RIsiko)

Stellungnahme
Zeichnungspolitik
[VMF]
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anstiorming

Welchen physischen und transitorischen Risiken sind VUs ausgesetzt?
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Gehe auf www.menti.com mit dem Code 845253
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Verschobene
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Biodiversitat
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Hitze

Globaler
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anstieg

Extreme
Trockenheit

Starkere
Sturme

v

Betriebs- Verschlechterte v Waldbrande/

unterbrechung Erndhrung Waldsterben
Uberschwem .
Ernteausfalle
mungen
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FInSchatzung:

Wie hoch ist der Temperaturanstieg bis 2100? (in °C)

KPMG
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WEICNES oZenario verwendenwir/

Probability of

Wie schatzen wir als Aktuare die ~ Warming
Veranderungsbereitschaft ein? by 2100 (°C)

Welches Szenario halten wir fur
wahrscheinlicher?

RCP*2.6

IPCC ARS: vier Szenarien (RCP =
Representative Concentration

Pathways) !
i

[ i ! ! 1 ]
I T I I T T T
0 1 2 3 4 5 6 °C
Quelle Grafik: CRO Forum (2019)The heat is on - Insurability and resilience in a Changing Climate,
Quelle Daten: Raftery, A., Zimmer, A., Frierson, D. et al. Less than 2 °C warming by 2100 unlikely.
Nature Clim Change 7, 637—641 (2017)

m © 2020 KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, ein Mitglied des KPMG-Netzwerks unabhéngiger Mitgliedsfirmen, die KPMG International Cooperative (,KPMG International®), einer juristischen 30

Person schweizerischen Rechts, angeschlossen sind. Alle Rechte vorbehalten. Der Name KPMG und das Logo sind eingetragene Markenzeichen von KPMG International.

Document Classification: KPMG Public






CINUSS des Klimas aut menschiiche Gesundnett
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Difterence in excess mortality (%)

Central Europe (34 locations)
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Exzess-Mortalitat durch Hitze
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A. Gasparini et al (2017). Projections of temperature-related excess mortality under climate change scenarios

» Grol3eregionale Unterscheide
» Beispiel: Trend in Sterblichkeitstafeln bertcksichtigt?

KPMG
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pestande Lenensversiche

Anzahl

mRente
m Kapital
mRisiko

m Sonstige

Versicherungssumme

m Rente
n Kapital
m Risiko
= Sonstige

Quelle: GDV (2019) Lebensversicherung in Zahlen 2019
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DeISPIE! TUr en typiscnes, deutscnes LU - Hitze

Beispielrechnung Risikolebensversicherung:
Setup:

Central Europe (34 locations)
154

10+

Difterence in excess mortality (%)
wv
1

« Jahrgang 2000
- DAV 2008T, enthalt keinen Trend N —T T
e Trend: Linearer Zuwachs d. Mortalitat durch
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Ergebnisse: Soifianit i iociiingt
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A. Gasparini et al (2017). Projections of temperature-related
excess mortality under climate change scenarios
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Quelle: NCEH - U.S. Department of Health & Human Services
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BeISpiel fUr ein typisches, deutsches S/U-L

Fur welche Sparten kann die Klimaveranderung materiellen Einfluss haben?
—Schadenarten —Versicherter Bestand

—Schadenfrequenzen —Pramie
—Schadenhdhe —Schadenprofil

Gebaude-
versicherung

D&O
Versicherung

versicherung haftpflicht
Betriebs-
unterbrechungs-
versicherung
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1enaudeversicherung 2Ual

Auswirkungen der Klimaveranderungen inkl. Transition
— Starkregen

— Uberschwemmung

— Sturm/Hagel

— Dirre: Feuerkumule

— Gebaudedammung/-ausstattung

Was wiirde man in einer spezifischen Analyse tun?
— Historische Schadendaten (Summen) nicht repréasentativ
— Historische Wetterdaten extrapolieren
- Erwartungswert
- Volatilitat
- Wissenschatftliche Artikel nutzen
— Schadenfunktion entwickeln
- Historisches Ereignis Siegburg einwerten

Gebéaude-
versicherung

Studie der Caisse Centrale de
Réassurance (CCR):

Die Versicherungsunternehmen
missen sich

—bis zum Jahr 2050

—auf bis zu 50 Prozent
hohere Schaden

einstellen
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1 Neue ESG-Regulierungen fur Versicherer
und EDAV und Inre Auswirkungen

S— 2 Klimawandel: Stand der Wissenschart

8 Aktuarielle Aufgaben
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AKIvIatenin der DAV

DAV-Arbeitsgruppen

— Klimawandel - Aktuarielle Implikationen in der Schadenversicherung
— Auswirkungen des Klimawandels auf die verschiedenen Risiken und Produkte
— Mdgliche praktische Berticksichtigung in der aktuariellen Tatigkeit

— ORSA und Aufgaben der RMF
— UAG ESG-Risiken

— Gesundheitstrends

— Welche Trends haben zuklinftig mal3geblichen Einfluss auf die Gesundheitskosten?
u.a. Trends aus medizinischem Fortschritt, Klimawandel

Nachhaltige Investments

— Nachhaltigkeitskriterien in der Kapitalanlage

Ve [ |
IAA und EAA AEERR
_ _ fEn
— Task Force Climate Risks i |AA
| o AAI
— Internationale Kontaktgruppe N
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Herausiorderungen in der Modelierung

Hohe Komplexitat der Modellierung

CO,-Emmissionen Weltweit steigende CO,-Emmissionen

!
Temperatur Anstieg Durchschnittstemperatur um 2°C in Deutschland
!
Wetter Hitzeperioden, Durreperioden

!

Physische Umwelt Trockenheit im Boden, Vermehrung der Borkenkéafer
!

Schaden Waldsterben, finanzieller Verlust
!
Versicherte Schaden Waldversicherung: Leistung in EUR
KPIG e e s s e e e At s ke angy 1 e rstecren 42
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FoLRISIKEN aiS Stratedisches hema

Lernen aus COVID-19

Pandemien sind eigentlich nichts Neues
— Spanische Grippe 1918-20 (A/H1N1)

— SARS 2002/02 (SARS-Corona)

— Vogelgrippe 2004ff (A/H5N1)

— Schweinegrippe 2009/10 (A/H1N1)

RKI-Konzept zu MalRnahmen aus 2013
COVID-19 bei Versicherungen:

— Betriebsunterbrechungsversicherung
— Betriebsschliel3ungsversicherung

ESG als Teil von
Geschaéfts- und Risikostrategie

Strategische Erwartung bestimmen

— Schadenbedarf:
Beitrag/Deckungsrtickstellung heute
ausreichend fur ,Events not in Data“?

— Rucklaufige / neue Sparten:
Veranderung in den nachsten Jahren
(Transition) bzw. bis 2040 (Klimawandel)?

Strategisches Risiko bewerten
Abweichungen von der Erwartung

— Physisch: Temperatur/Umwelt

— Transition

Vorbereitet sein auf verschiedene Pfade!
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